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Mercado de Granos:
Trigo: Entre la abundancia mundial, la
guerra y el desafio argentino

Gustavo Lépez | Titular de Agritrend | Octubre 2026



TRIGO MUNDIAL 2026/27

Alta oferta global, con precios sostenidos
por la guerray las dificultades logisticas
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Fuente: USDA - octubre 2026



MAR NEGRO: DOS ESCENARIOS PARA EL MERCADO DE TRIGO

La paz ampliaria la oferta y tenderia a presionar los precios, pero la normalizacion no seria inmediata
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DEL MAR NEGRO LLEVARA TIEMPO.
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Mayor oferta internacional
y presion bajista sobre precios

Mas competencia entre
exportadores (Rusia, Ucrania,
UE, Australia, EE.UU., Argentina)

Reduccion de primas
de riesgo, seguros y fletes

Destruccion de instalaciones
que requeriran importantes inversiones

Tiempo de reconstruccion
de puertos, silos y vias férreas

Normalizacién gradual de los flujos
comerciales
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TRIGO ARGENTINO 2026/27

Menor area y menor produccion, con un saldo exportable mas ajustado.
% < Todo dependera del clima, que también influira en la calidad.
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y los parametros comerciales.
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Un escenario adverso podria
reducir la produccion
y afectar la calidad del grano.
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INGRESOS POR EXPORTACIONES . 3 CON CEBADA
DE TRIGO 2026/27 | Total cosecha fina

3 750 millones ' 5 000 millones
de dolares de dolares

MENSAJE CLAVE
Menor érea y un saldo exportable mas ajustado. El desafio sera lograr buenos rindes y calidad
para maximizar el valor del trigo y colocar la cosecha en un mercado internacional exigente.




TRIGO: PRECIOS A COSECHA 2026/ 27

Mejores valores que el ano pasado en un mercado aun incierto.
Una oportunidad para tomar posiciones y asegurar pisos.
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¢COMO TOMAR COBERTURA? ¢POR QUE ES IMPORTANTE? FACTORES DE INCERTIDUMBRE
FORWARD OPCIONES (PUTS) Protege frente a caidas de precios Clima en el hemisferio sur y norte

(impacto en cantidad y calidad).

« Fija un precio hoy o Permite establecer por factores climaticos o geopoliticos. :
para la entrega futura. un piso de precio. ! n i Evolucién de la guerra Rusia-Ucrania.
3 . a previsibilidad financiera. .
égﬁggi?oun margen 5323%%?;}? S%%Ségmdad P Competencia de otros exportadores.

si el mercado mejora.

« Mayor flexibilidad. Demanda internacional.

* Simple y directo.

arrendamientos y financiamiento.

Permite planificar insumos, m

Tipo de cambio, retenciones y costos locales.

LO PEOR ES NO HACER NADA

Silos valores actuales son rentables, es momento de tomar posiciones y establecer pisos.
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